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วนัที:่  14 สงิหาคม 2556 
เรือ่ง:   ผลประกอบการประจําไตรมาสที ่3 ของรอบปีบญัช ี2556 
เรยีน:   กรรมการและผูจั้ดการตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

บรษัิท โทรเีซนไทย เอเยนตซ์สี ์จํากดั (มหาชน) (“TTA”) รายงานผลขาดทนุสทุธจํิานวน 273 ลา้นบาท และผลขาดทนุ
ตอ่หุน้ 0.28 บาท สําหรับผลการดําเนนิงานประจําไตรมาสที ่ 3 ของรอบปีบญัช ี 2556 ระหวา่ง 1 เมษายน 2556 ถงึ 
30 มถินุายน 2556 (3/2556) เปรยีบเทยีบกบัผลขาดทนุสทุธจํิานวน 2,351 ลา้นบาท และผลขาดทนุตอ่หุน้ 3.32 บาท 
สําหรับผลการดําเนนิงานในชว่งไตรมาสเดยีวกนัระหวา่ง 1 เมษายน 2555 ถงึ 30 มถินุายน 2555 (3/2555) 
 

Executive Summary  Performance Overview 

Income statement

Baht millions 3QFY12 2QFY13* 3QFY13 %yoy %qoq

Revenues 4,810   3,657      4,776  ‐1% 31%

  Freight charges 934        1,118       1,144   22% 2%

  Offshore services 1,753    1,394       2,415   38% 73%

  Sales 2,045    1,059       1,138   ‐44% 7%

Costs 3,608   3,086      3,558  ‐1% 15%

Gross profits 1,201   571         1,218  1% 113%

SG&A 489        476          555      13% 17%

EBITDA 713       95            663     ‐7% 596%

Depreciation

 & Amortisation 427        434          442      3% 2%

Other income 65          36            31        ‐52% ‐13%

Equity income 34          9               60        74% 593%

EBIT 385       (294)        313     ‐19% 206%

Finance costs (155)      (116)         (133)     14% ‐15%

Income taxes (64)         (17)           (39)       39% ‐134%

Profits before EI 166       (427)        141     ‐15% 133%

Extraordinary items (2,369)   9               (223)    

Minority interests (56)         56            1          

Forex translation (92)         105          (192)    

Net profit (2,351)  (257)        (273)    88% ‐6%

No. of shares (million) 708             774                 991          

Basic EPS (Baht) (3.32)          (0.33)              (0.28)       

*Restated  

หากไมร่วมการตัง้สํารองการลดมลูคา่ของถา่นหนิของ UMS 
จํานวน 230 ลา้นบาท และการขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่ัง
ไมรั่บรูอ้กีจํานวน 192 ลา้นบาท  ผลกําไรสทุธ ิของ TTA ในไตร
มาสนีจ้ะอยูท่ีป่ระมาณ 27 ลา้นบาท (ยังไมไ่ดป้รับผลกระทบดา้น
ภาษี) เมือ่พจิารณาเฉพาะผลจากการดําเนนิงานทีแ่ทจ้รงิจะเห็นวา่
ผลประกอบการในไตรมาสที ่ 3/2556 ของ TTA ปรับตวัดขี ึน้จาก
ไตรมาสทีผ่า่นมา โดยหลกัเป็นผลมาจากผลงานของบรษัิท เมอร์
เมด มารไิทม ์จํากดั (มหาชน) หรอื เมอรเ์มด 

•โทรเีซนชปิป้ิงยังคงมผีลกําไรจากการดําเนนิงานกอ่นหกั
ดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่ม และคา่ตดัจําหน่าย (EBITDA) เป็นบวก
ถงึแมว้า่อตัราคา่ระวางเรอืเฉลีย่ (“TCE”) ของโทรเีซนชปิป้ิงจะ
ลดลง 9% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น อตัราคา่ระวาง
เรอืเฉลีย่ทีร่ะดบั 9,026 เหรยีญสหรัฐตอ่วนัยังตํา่กวา่จดุคุม้ทนุ
กอ่นหกัดอกเบีย้และภาษี (EBIT)  โดยอตัราคา่ระวางเรอืเฉลีย่ใน
รอบปีบญัช ี2556 น่าจะเป็นอตัราทีตํ่า่ทีส่ดุในรอบ 12 ปีทีผ่า่นมา 

•เมอรเ์มดไดเ้ขา้สูช่ว่งไฮซซีัน่ในไตรมาส 3/2556 และสามารถ
สรา้งผลกําไรจากการดําเนนิงานทีด่ ี โดยเป็นผลมาจากอตัราคา่
เชา่เรอืรายวนัเฉลีย่ของเรอืวศิวกรรมใตท้ะเลทีส่งูขึน้ ในขณะที่
รายไดจ้ากสญัญาใหบ้รกิารดําน้ําระยะยาวทีทํ่าไวก้บับรษัิทน้ํามัน
แหง่ชาต ิซาอดุอิาระเบยี หรอื Saudi Aramco ก็เพิม่มากขึน้ดว้ย  

•UMS ทยอยเปิดดําเนนิการโรงงานทีส่มทุรสาครอกีครัง้ในเดอืน
มถินุายนทีผ่า่นมา หากไมร่วมการตัง้สํารองการลดมลูคา่ของถา่น
หนิของ UMS จํานวน 230 ลา้นบาทแลว้ ผลขาดทนุสทุธใินไตร
มาสนีจ้ะลดลงจากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น  

•บาคองโคมอีตัราการทํากําไรขัน้ตน้ทีส่งูขึน้ซ ึง่ชว่ยลด
ผลกระทบจากปรมิาณขายและรายไดจ้ากการขายทีล่ดลงเมือ่
เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 3/2555 ซึง่สงูเป็นประวตักิารณ์ รายได ้
จากการใหเ้ชา่คลงัสนิคา้เพิม่ขึน้รว่มสองเทา่เมือ่เปรยีบเทยีบกบั
ไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่นหลงัจากเปิดคลงัสนิคา้หมายเลข 5 ไป
เมือ่เดอืนกมุภาพันธท์ีผ่า่นมา 



 

Ref No. COR:MS/EL13027t/UP 

TTA: บรษิทั โทรเีซนไทย เอเยนตซ์สี ์จาํกดั (มหาชน) 

ผลประกอบการไตรมาสที ่3 ของรอบปีบญัช ี2556 
เดอืนเมษายน 2556 – เดอืนมถินุายน 2556

 

 
 

Page | 2TTA | 3QFY13 Earnings Release 

Baht millions 3QFY12 3QFY13 3QFY12 3QFY13 3QFY12 3QFY13 3QFY12 3QFY13

Revenues 934                 1,144             1,753             2,415             1,013             417                 1,038             726                

EBITDA 173                 119                 543                 528                 (43)                  5                      97                   90                  

EBITDA margin 19% 10% 31% 22% ‐4% 1% 9% 12%

EBIT 42                   (29)                  356                 367                 (60)                  (11)                  93                   90                  

Revenue &
EBITDA margin

Freight rates remained weak Strong revenue growth
Better margin from lower 

proportion of 0‐5 mm coal 

Improved margins offset 

lower revenue

Transport Energy Infrastructure

Thoresen Shipping Mermaid Maritime UMS Baconco
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 รายไดร้วมในไตรมาสนีล้ดลง 1% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น มาอยูท่ี ่4,776 ลา้นบาท โดยรายไดจ้ากการขาย
ทีล่ดลงของ UMS และบาคองโค หกักลบรายไดท้ีส่งูขึน้จากโทรเีซนชปิป้ิงและเมอรเ์มด  โทรเีซนชปิป้ิงไดเ้ชา่เรอื
เขา้มาเสรมิมากขึน้ สง่ผลใหม้จํีานวนวนัเดนิเรอืทีส่งูขึน้และรายไดจ้ากคา่ระวางเรอืทีม่ากขึน้ ในขณะทีเ่มอรเ์มดมี
รายไดท้ีม่ากขึน้จากสญัญาการใหบ้รกิารดําน้ําทีทํ่าไวก้บั Saudi Aramco และการใหบ้รกิารเรอืวศิวกรรมใตท้ะเลที่
เต็มรปูแบบมากขึน้ 

 ตน้ทนุตรงรวมลดลง 1% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น มาอยูท่ี ่ 3,558 ลา้นบาท โดยตน้ทนุทีส่งูขึน้ของโทรเีซน
ชปิป้ิง (ซึง่เกดิจากจํานวนวนัเดนิเรอืทีม่ากขึน้) และของเมอรเ์มด (ซึง่เกดิจากการใหบ้รกิารตามสญัญาการใหบ้รกิาร
ดําน้ํากบั Saudi Aramco) ถกูชดเชยดว้ยตน้ทนุการขายทีล่ดลงของ UMS และบาคองโค ดงันัน้กําไรเบือ้งตน้รวมจงึ
เพิม่ขึน้จากปีกอ่น 1% มาอยูท่ีร่ะดบั 1,218 ลา้นบาท 

 คา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบัการขายและการบรหิาร (SG&A) เพิม่ขึน้ 13% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่นมาอยูท่ี ่ 555 ลา้น
บาท ซึง่สว่นใหญเ่ป็นผลมาจากคา่ใชจ้า่ยในการขายและการบรหิารของเมอรเ์มดทีเ่กีย่วขอ้งกบัสญัญาการใหบ้รกิาร
ดําน้ําทีทํ่ากบั Saudi Aramco  สง่ผลใหผ้ลกําไรจากการดําเนนิงานกอ่นหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่ม และคา่ตดั
จําหน่าย (EBITDA) ในไตรมาสนีล้ดลงจากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น 7% มาอยูท่ี ่663 ลา้นบาท   

 สว่นแบง่กําไรในไตรมาสนีเ้พิม่ขึน้ 74% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่นมาอยูท่ี ่ 60 ลา้นบาท  เอเชยี 
ออฟชอร ์ดรลิลิง่ (“AOD”) ซึง่เมอรเ์มดถอืหุน้อยู ่ 33.8% มสีว่นแบง่ผลกําไร 24 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสว่นแบง่ผล
ขาดทนุ 1.5 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2555 โดยรวมแลว้ผลกําไรจากการดําเนนิงานกอ่นหกัดอกเบีย้และภาษี (EBIT) 
ในไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่313 ลา้นบาท 

 รายการพเิศษในไตรมาสนี ้ประกอบดว้ยการตัง้สํารองการลดมลูคา่ของถา่นหนิของ UMS จํานวน 230 ลา้นบาท และ
การขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่ังไมรั่บรูจํ้านวน 192 ลา้นบาทจากการออ่นคา่ของเงนิบาทเมือ่เทยีบกบัเงนิ
เหรยีญสหรัฐ 

 ผลการดําเนนิงานในไตรมาสนีป้รับตวัลดลงจากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น 15% แตเ่พิม่ขึน้จากไตรมาสทีผ่า่นมา 
133% โดยเห็นไดจ้ากผลกําไรกอ่นรายการพเิศษ กําไร/ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น และสว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 
จํานวน 141 ลา้นบาทในไตรมาสนี ้เมือ่เทยีบกบัผลกําไรของไตรมาส 3/2555 ที ่166 ลา้นบาท และผลขาดทนุของ
ไตรมาส 2/2556 ที ่427 ลา้นบาท 
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  Performance Overview by Business Group 
  Revenue contribution by business line

Baht millions   3QFY12 2QFY13** 3QFY13 %yoy %qoq

Transport   952          1,137          1,158      22% 2%

Infrastructure   2,105      1,125          1,203      ‐43% 7%

Energy   1,753      1,394          2,415      38% 73%

Corporate* 0              ‐               ‐          

Total revenue 4,810      3,657          4,776      ‐1% 31%

Net profit contribution by business line

Baht millions   3QFY12 2QFY13** 3QFY13 %yoy %qoq

Transport   67            (28)               (10)           ‐115% 65%

Infrastructure   5              38                (158)        ‐2991% ‐513%

Energy   73            (72)               40            ‐45% 156%

Corporate* (2,497)     (195)            (145)        94% 26%

Net profit (2,351)     (257)            (273)        88% ‐6%

* Corporate = TTA, the holding company, and inter‐company eliminations

** Restated  
กลุม่ธรุกจิขนสง่ 

ธรุกจิเรอืบรรทกุสนิคา้แหง้เทกองยังคงอยูใ่นสภาวะตกตํา่ทีต่อ่เนือ่งยาวนานของอตุสาหกรรม โดยอตัราคา่
ระวางเรอืในไตรมาสนีย้ังคงลดลงเมือ่เทยีบกบัปีกอ่นและอยูใ่นระดบัทีตํ่า่ทีส่ดุในรอบ 15 ปี โทรเีซนชปิป้ิง
ยังคงวางแผนทีจ่ะขยายกองเรอืในชว่งทีร่าคาเรอืตํา่ อยา่งไรก็ด ีความพยายามดงักลา่วก็ถกูขดัขวางจากความ
เขม้งวดในการใหว้งเงนิกูแ้กอ่ตุสาหกรรมชปิป้ิงและการแขง่ขนัทีส่งูของตลาดเรอืมอืสองระหวา่งไตรมาส 
 

กลุม่ธรุกจิโครงสรา้งพืน้ฐาน  
UMS กลบัมาเปิดโรงงานสมทุรสาครอกีครัง้ในเดอืนมถินุายน ถงึแมว้า่จะยังไมส่ามารถดําเนนิการทางดา้น  
โลจสิตกิสไ์ดอ้ยา่งเต็มประสทิธภิาพ ในขณะเดยีวกนั UMS ไดเ้ริม่ทดลองกระบวนการอดัแทง่เพือ่แกปั้ญหา
ถา่นหนิขนาด 0-5 มม. ในระยะยาว โดยวางแผนทีจ่ะเริม่ผลติขายจํานวนหนึง่ในเดอืนสงิหาคม ในขณะที่  
บาคองโคยังคงสามารถสรา้งผลกําไรและเงนิสดหมนุเวยีนทีแ่ข็งแกรง่ ซึง่นํากลบัไปใชล้งทนุในการ
ใหบ้รกิารโลจสิตกิสอ์ยา่งเต็มรปูแบบในเวยีดนามใต ้

 
กลุม่ธรุกจิพลงังาน  

ภาคธรุกจิใหบ้รกิารนอกชายฝ่ังกําลงัไดรั้บอานสิงสจ์ากชว่งขาขึน้ของวฎัจักรในอตุสาหกรรมน้ํามันและกา๊ซ
ธรรมชาต ิ ซึง่เห็นไดจ้ากสญัญาจา้งงานตา่งๆ ทีเ่มอรเ์มดไดรั้บในชว่งทีผ่า่นมา โดยสนิทรัพยต์า่งๆ ของ  
เมอรเ์มด โดยเฉพาะเรอืใหบ้รกิารวศิวกรรมใตท้ะเลมอีตัราการใชป้ระโยชนท์ีด่ขี ึน้ สามารถสรา้งรายได ้และผล
กําไรทีส่งูขึน้ ดงัทีไ่ดป้รากฏในผลประกอบการในไตรมาสนี ้
 



 

Ref No. COR:MS/EL13027t/UP 

TTA: บรษิทั โทรเีซนไทย เอเยนตซ์สี ์จาํกดั (มหาชน) 

ผลประกอบการไตรมาสที ่3 ของรอบปีบญัช ี2556 
เดอืนเมษายน 2556 – เดอืนมถินุายน 2556

 

 
 

Page | 4TTA | 3QFY13 Earnings Release 

 

กลุม่ธรุกจิขนสง่  Highlights 

 อตัราคา่ระวางตวัยงัคงออ่นตวั 

 อตัราคา่ระวางเรอืเฉลีย่สงูกวา่คา่ใชจ้า่ยในการดาํเนนิงานทีเ่ป็นเงนิสด แตย่งัคงตํา่กวา่จดุคุม้ทนุ  

 เลือ่นการสง่มอบเรอืลาํหนึง่ไปยงัไตรมาส 4/2556 

 คาดวา่การเตบิโตของอปุสงคจ์ะสงูกวา่การเตบิโตของอปุทานในชว่งปีหนา้ 
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อตัราคา่ระวางเรอืยงัคงออ่นตวั  

หลงัจากผา่นชว่งโลวซ์ซีนัในชว่งเดอืนมกราคม-มนีาคมทีผ่า่นมา ดชันบีอลตคิ 
(“BDI”) ไดป้รับตวัสงูขึน้ 12% จากไตรมาสกอ่นมาเฉลีย่อยูท่ี ่ 888 จดุ ในไตรมาส 
3/2556  ซึง่เป็นผลจากเรอืขนาด Supramax และ Handysize เป็นสว่นใหญ่  
อยา่งไรก็ด ี เมือ่เปรยีบเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น BDI ในไตรมาสนีล้ดลง 
13%  และเป็นทีน่่าสงัเกตวา่เรอืขนาด Capesize เป็นปัจจัยทีทํ่าให ้BDI สงูขึน้อยา่ง
รวดเร็วในชว่งเดอืนสดุทา้ยของไตรมาส 3/2556  อตัราเฉลีย่ของคา่ระวางเรอืขนาด 
Capesize (TC BCI) เพิม่ขึน้เกอืบสามเทา่ภายในเดอืนเดยีวจากระดบั 5,171 เหรยีญ
สหรัฐตอ่วนัเมือ่ปลายเดอืนพฤษภาคมมาเป็น 15,025 เหรยีญสหรัฐตอ่วนัเมือ่ส ิน้
เดอืนมถินุายน  ซึง่สว่นใหญเ่ป็นผลมาจากการนําเขา้สนิแรเ่หล็กทีเ่พิม่ขึน้ของจนี  
การนําเขา้สนิแรเ่หล็กของจนีสงูถงึ 69 ลา้นตนัในเดอืนพฤษภาคมทีผ่า่นมา ซึง่
เกอืบจะทําสถติสิงูเป็นประวตักิารณ์ โดยเป็นผลมาจากการทีร่าคาสนิแรเ่หล็กใน
ตลาดโลกปรับตวัลดลงและมกีารเพิม่สนิแรเ่หล็กในสต็อค  แตเ่นือ่งจาก TC BCI มี
ระดบัตํา่ในชว่งตน้ไตรมาส ทําให ้ TC BCI เฉลีย่ในไตรมาส 3/2556 อยูท่ี ่ 6,214 
เหรยีญสหรัฐตอ่วนัหรอืเพิม่ขึน้เพยีง 3% จากไตรมาสกอ่น  สําหรับอตัราเฉลีย่ของ
คา่ระวางเรอืขนาด Supramax (TC BSI) อยูท่ีร่ะดบั 9,319 เหรยีญสหรัฐในไตรมาส 
3/2556 เพิม่ขึน้จากไตรมาสกอ่น 15% แตย่ังคงตํา่กวา่ไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น
ซึง่อยูท่ี ่ 11,206 เหรยีญสหรัฐตอ่วนัอยูอ่กี 17% อตัราเฉลีย่ของคา่ระวางเรอืขนาด 
Handysize ก็เป็นไปในทศิทางเดยีวกนั โดยเฉลีย่อยูท่ี ่7,987 เหรยีญสหรัฐตอ่วนัใน
ไตรมาส 3/2556  เพิม่ขึน้ 16% จากไตรมาสกอ่น แตล่ดลง 13% จากระดบั 9,188 
เหรยีญสหรัฐตอ่วนัในไตรมาส 3/2555  โดยรวมแลว้ปรมิาณกองเรอืทีล่น้ตลาดยังคง
สรา้งความกดดนัใหก้บัตลาดเรอืบรรทกุสนิคา้แหง้เทกองและอตัราคา่ระวางเรอืยังคง
ออ่นตวัในไตรมาส 3/2556 ถงึแมว้า่จะมกีารปรับตวัเพิม่ขึน้บา้งจากไตรมาสกอ่น   
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อตัราคา่ระวางเรอืเฉลีย่สงูกวา่คา่ใชจ้า่ยในการดาํเนนิงานทีเ่ป็นเงนิสดแต่
ยงัคงตํา่กวา่จดุคุม้ทนุ  

โทรเีซนชปิป้ิงรายงานผลขาดทนุสทุธ ิ 36 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2556 ลดลงจาก
ผลกําไรสทุธ ิ 25 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2555  รายไดจ้ากอตัราคา่ระวางเรอือยูท่ี่
ระดบั 1,144 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 22% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น โดยเป็นผลมา
จากการเชา่เรอืเขา้มาเพิม่ขึน้เพือ่รองรับฐานลกูคา้ทีเ่พิม่ขึน้  ในไตรมาสนี ้ โทรเีซน
ชปิป้ิง มเีรอืใหบ้รกิารเฉลีย่ทัง้ส ิน้ 27.7 ลํา (เป็นเรอืทีเ่ป็นเจา้ของเอง 15.9 ลํา และ
เป็นเรอืเชา่ 11.8 ลํา) เพิม่ขึน้จากจํานวนเรอืเฉลีย่ 21.2 ลํา (เรอืทีเ่ป็นเจา้ของเอง 
14.9 ลํา และเรอืเชา่ 6.2 ลํา) ในไตรมาส 3/2555 

อตัราคา่ระวางเรอืเฉลีย่ TCE ของโทรเีซนชปิป้ิงอยูท่ีร่ะดบั 9,026 เหรยีญสหรัฐตอ่
วนัในไตรมาส 3/2556 ลดลง 9% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น แตเ่พิม่ขึน้ 4% 
จากไตรมาสทีผ่า่นมา  ซึง่ไมไ่ดส้อดคลอ้งกบัทศิทางของอตัราเฉลีย่ของคา่ระวาง
เรอืในตลาด Supramax ทีโ่ทรเีซนชปิป้ิงใชเ้ป็นเกณฑม์าตรฐานในการวดัผลงาน 
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TTA: บรษิทั โทรเีซนไทย เอเยนตซ์สี ์จาํกดั (มหาชน) 
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เนือ่งจากเรอืสว่นใหญไ่ดทํ้าสญัญาลว่งหนา้ในระดบัทีส่งูกวา่ดชันกีอ่นที ่ TC BSI จะ
ปรับตวัสงูขึน้เมือ่กลางเดอืนพฤษภาคม  อยา่งไรก็ด ี TCE ของโทรเีซนชปิป้ิงสงูกวา่ 
TC BSI 8% ในไตรมาสนี ้ (หลงัจากปรับฐานของขนาดกองเรอืซึง่อยูท่ีป่ระมาณ 
90% ของ BSI)   สําหรับอตัราคา่ระวางเรอืเฉลีย่ TCE ของเรอืทีเ่ชา่เขา้มามผีลงาน
ดขีึน้อยา่งเห็นไดช้ดั โดยเพิม่ขึน้จากคา่ตดิลบที ่ 273 เหรยีญสหรัฐตอ่วนัในไตรมาส
กอ่นมาเป็น 491 เหรยีญสหรัฐตอ่วนัในไตรมาส 3/2556  โดยมสีาเหตหุลกัมาจาก 
1) การทีม่เีรอืจํานวนเพิม่ขึน้เขา้ไปทํางานในน่านน้ําแอตแลนตกิทีม่อีตัราคา่ระวาง
เรอืสงู และ 2) การทีโ่ทรเีซนชปิป้ิงเพิม่ธรุกจิในตลาดการเชา่เรอืแบบ spot charter 
มากขึน้ 

โทรเีซนชปิป้ิงยังคงพยายามควบคมุตน้ทนุคา่ใชจ้า่ยอยา่งตอ่เนือ่ง โดยในไตรมาสนี้
คา่ใชจ้า่ยในสว่นของการเป็นเจา้ของเรอื ซึง่เป็นสว่นทีใ่หญท่ีส่ดุของคา่ใชจ้า่ยในการ
ดําเนนิงานทีเ่ป็นเงนิสด อยูท่ีร่ะดบั 3,902 เหรยีญสหรัฐตอ่วนั เพิม่ขึน้จากไตรมาส
เดยีวกนัของปีกอ่น 15% เนือ่งจากตน้ทนุทางดา้นลกูเรอืทีเ่พิม่ขึน้ซ ึง่เป็นผลมาจาก
การแขง่ขนัทีส่งูขึน้ แตค่า่ใชจ้า่ยทางเทคนคิลดลง 2% จากไตรมาสทีผ่า่นมา ซึง่
คา่ใชจ้า่ยในสว่นของการเป็นเจา้ของเรอืของโทรเีซนชปิป้ิงยังตํา่กวา่คา่เฉลีย่ของ
ตลาดซึง่อยูท่ีร่ะดบั 4,500-4,600 เหรยีญสหรัฐตอ่วนั คา่ใชจ้า่ยในการนําเรอืเขา้
ซอ่มบํารงุเหลอื 785 เหรยีญสหรัฐตอ่วนัในไตรมาสนีล้ดลง 7% จากชว่งเดยีวกนั
ของปีกอ่น เนือ่งมาจากกองเรอืมอีายเุฉลีย่นอ้ยลง และการวางแผนซอ่มบํารงุเรอื
โดยลกูเรอืทีม่ากขึน้ แตค่า่ใชจ้า่ยในสว่นนีเ้พิม่ขึน้จากไตรมาสกอ่น 19% เนือ่งจากมี
เรอื 3 ลําทีต่อ้งเขา้อูซ่อ่มบํารงุในไตรมาสนี ้  คา่ใชจ้า่ยรวมอยูท่ีร่ะดบั 10,283 
เหรยีญสหรัฐตอ่วนั ในไตรมาส 3/2556 (เพิม่ขึน้ 2% ทัง้จากไตรมาสเดยีวกนัของปี
กอ่นและไตรมาสกอ่น) ซึง่เป็นการลดลงจากทีเ่คยสงูกวา่ 14,000 เหรยีญสหรัฐตอ่
วนัในไตรมาส 4/2554  แตย่ังคงสงูกวา่ TCE ของไตรมาสนี ้ สง่ผลใหโ้ทรเีซนชปิป้ิง 
มผีลขาดทนุจากการดําเนนิงานกอ่นหกัดอกเบีย้และภาษี (EBIT) ทีร่ะดบั 29 ลา้น
บาท เปรยีบเทยีบกบัผลกําไรทีร่ะดบั 42 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2555 อยา่งไรก็ด ี
คา่ใชจ้า่ยตอ่วนัทีเ่ป็นเงนิสดซึง่อยูเ่หนอืระดบั 6,000 เหรยีญสหรัฐเล็กนอ้ย ก็ยังคง
ตํา่กวา่ TCE ทีทํ่าได ้ทําใหโ้ทรเีซนชปิป้ิงยงัคงมผีลกําไรจากการดําเนนิงานกอ่นหกั
ดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่ม และคา่ตดัจําหน่าย (EBITDA) 119 ลา้นบาทในไตรมาส 
3/2556 ผลของการควบคมุตน้ทนุนี ้ จะสง่ผลใหโ้ทรเีซนชปิป้ิงพลกิกลบัทํากําไรได ้
เมือ่สถานการณ์คา่ระวางเรอืปรับตวัขึน้ 
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Cash OPEX includes: 

 Owner’s expenses 

 Dry‐docking expenses 

 Administrative  expenses 

 Finance costs 

Thoresen Shipping's income statement*
Baht millions 3QFY12 2QFY13 3QFY13 %yoy %qoq

Total revenues 934           1,118        1,144        22% 2%

Total costs 692           947           955           38% 1%

Gross profits 242           171           189           ‐22% 10%

Gross margins (%) 26% 15% 17% ‐9% 1%

SG&A 69             65             70             1% 7%

EBITDA 173           106           119           ‐31% 12%

EBITDA margins (%) 19% 9% 10% ‐8% 1%

EBIT 42             (36)            (29)            ‐170% 17%

*as consolidated on TTA's P&L  
Average Daily Operating Results (USD/Day)
 USD/Day   3Q FY12 2Q FY13 3Q FY13 %yoy %qoq

 USD/THB Rate (Daily Average)   31.29 29.80 29.89 ‐4% 0%

 Time charter equivalent (TCE Rate)*  $9,912 $8,665 $9,026 ‐9% 4%

     TCE Rate of Owned Fleet   $10,425 $8,938 $8,535 ‐18% ‐5%

     TCE Rate of Chartered‐In   ‐$513 ‐$273 $491 196% 280%

 Vessel operating expenses (owner expenses) $3,401 $3,986 $3,902 15% ‐2%

 Dry‐docking expenses   $844 $658 $785 ‐7% 19%

 General and administrative expenses   $1,611 $1,529 $1,608 0% 5%

 Finance costs, net $222 ‐$256 ‐$229 ‐203% 11%

 Depreciation   $3,979 $4,213 $4,217 6% 0%

 Operating earnings* ‐$145 ‐$1,465 ‐$1,257 ‐764% 14%

**Restated in compliance with IFRS

*The per day basis is calculated based on available service days.  
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Fleet data summary
3Q FY12 2Q FY13 3QFY13 %yoy %qoq

Average DWT   43,985 45,593 46,025 5% 1%

Calendar days for owned fleet
 (1) 

1,365 1,440 1,480 8% 3%

Available service days for owned fleet
 (2)

1,365 1,436 1,451 6% 1%

Operating days for owned fleet
 (3) 

1,360 1,428 1,450 7% 1%

Owned fleet utilisation
 (4) 

99.6% 99.5% 99.9% 0% 0%

Voyage days for chartered‐in fleet   568 1,216           1,070 89% ‐12%

Average number of vessels
 (5)  

21.2 29.4 27.7 31% ‐6%  
Note: 
(1) Calendar days are the total calendar days TTA owned the vessels in our fleet for the relevant period, including off hire days associated 
with major repairs, dry dockings, or special or intermediate surveys. 
(2) Available service days are calendar days (1) less planned off hire days associated with major repairs, dry dockings, or special or 
intermediate surveys. 
(3) Operating days are the available days (2) less unplanned off‐hire days, which occurred during the service voyage. 
(4) Fleet utilisation is the percentage of time that our vessels generated revenues and is determined by dividing operating days by 
available service days for the relevant period. 
(5) Average number of vessels is the number of vessels that constituted our fleet for the relevant period, as measured by the total 
operating days for owned fleet plus voyage days for chartered in fleet during the period divided by the number of calendar days in the 
relevant period. 

 
 
 

 
  M.V. Thor Fearless 

เลือ่นการสง่มอบเรอืลาํหนึง่ไปยงัไตรมาส 4/2556 

หลงัจากการรับมอบเรอื M.V. Thor Fearless ไปเมือ่วนัที ่6 มถินุายน 2556 ทีผ่า่น
มา กองเรอืของโทรเีซนชปิป้ิงเพิม่ขึน้เป็น 17 ลํา (ประกอบดว้ย Handymax 8 ลํา 
และ Supramax 9 ลํา) ณ สิน้ไตรมาส 3/2556 โดยมอีายเุฉลีย่ที ่10.5 ปี และระวาง
บรรทกุเฉลีย่ 46,025 เดทเวทตนั  ทัง้นี ้M.V. Thor Fearless เป็นเรอื Supramax 
มอืสองขนาด 54,881 เดทเวทตนั สรา้งขึน้โดยอูต่อ่เรอืโอชมิาเมือ่เดอืนพฤศจกิายน 
2548 

การสง่มอบเรอื M.V. Thor Breeze ไดถ้กูเลือ่นออกไปจากไตรมาส 3/2556 เป็น  
ไตรมาส 4/2556 เรอื M.V. Thor Breeze เป็นเรอื Supramax ขนาด 53,464 
เดทเวทตนัทีส่ัง่ตอ่ใหมจ่ากอูต่อ่เรอื วนิาชนิ เมือ่เดอืนกนัยายน 2550 โดยเป็นเรอืรุน่
เดยีวกบั เรอื M.V. Thor Brave  ทีไ่ดรั้บมอบไปเมือ่เดอืนพฤศจกิายน 2555 ทีผ่า่น
มา 

โทรเีซนชปิป้ิงยังคงมุง่มั่นทีจ่ะขยายและปรับปรงุกองเรอืใหท้ันสมัยในชว่งทีร่าคาเรอื
อยูท่ีร่ะดบัตํา่สดุของวฎัจักรเพือ่ความไดเ้ปรยีบทางการแขง่ขนัในระยะยาว อยา่งไรก็
ดกีารเขม้งวดในเรือ่งของการปลอ่ยกูใ้นธรุกจิชปิป้ิง และการแขง่ขนักนัอยา่งรนุแรง
ในตลาดเรอืมอืสองไดทํ้าใหก้ารขยายกองเรอืของโทรเีซนลา่ชา้ออกไปในไตรมาสนี ้ 
ดชันบีอลตคิราคาเรอื Supramax มอืสอง (BSPA) เพิม่ขึน้ 1.25 ลา้นเหรยีญสหรัฐ 
เป็น 20.7 ลา้นเหรยีญสหรัฐในไตรมาส 3/2556 โดยสว่นใหญเ่ป็นผลมาจาก
บรรยากาศเชงิบวกของตลาด ประกอบกบัมผีูส้นใจซือ้เรอืจํานวนมากมคีวามเชือ่วา่ 
BSPA ไดเ้ขา้สูจ่ดุตํา่สดุแลว้ อยา่งไรก็ดมีสีญัญาณบง่ชีว้า่การขึน้ของราคาเรอื 
Supramax มอืสองทีผ่า่นมาอาจจะกําลงัชะลอตวัลง  โดยโทรเีซนชปิป้ิงคาดวา่จะ
ไดเ้ห็นการปรับตวัลงของ BSPA ในไตรมาส 4/2556 ซึง่สอดคลอ้งกบัการคาดการณ์
ของมารซ์อฟตท์ีค่าดวา่มลูคา่ของเรอืมอืสองสว่นใหญจ่ะทรงตวัในชว่งปีทีจ่ะถงึ  

 

 

คาดวา่การเตบิโตของอปุสงคจ์ะสงูกวา่การเตบิโตของอปุทานในชว่งปีหนา้ 

มารซ์อฟตค์าดวา่อปุสงคต์ลาดเรอืบรรทกุสนิคา้แหง้เทกองทั่วโลกจะเตบิโตขึน้ 7% 
ในชว่งปีหนา้ โดยสว่นใหญม่าจากธรุกจิทีเ่กีย่วเนือ่งกบัสนิคา้เหล็ก  การปรับตวัดขี ึน้
ของเศรษฐกจิโลกน่าจะนําไปสูก่ารเพิม่ขึน้ของการผลติเหล็กในยโุรป เกาหล ี
ไตห้วนั อนิเดยี และญีปุ่่ น ซึง่เป็นประเทศทีม่าตรการกระตุน้เศรษฐกจิไดส้ง่ผลบวก
ตอ่การผลติแลว้ นอกเหนอืไปจากนัน้ การนําเขา้สนิแรเ่หล็กของจนีก็คาดวา่จะ
เตบิโตขึน้ 9% โดยเป็นผลจากการผลติเหล็กในจนีทีเ่พิม่สงูขึน้ และราคาของสนิแร่
เหล็กในตลาดโลกทีล่ดลง ในขณะทีก่ารคา้ถา่นหนิประเภท steam coal ทัว่โลกคาด
วา่สงูขึน้ 8.5% ซึง่เป็นผลจากการทีร่าคาถา่นหนิทั่วโลกลดลงและการนําเขา้จากจนี
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และอนิเดยีทีเ่พิม่ขึน้  

สําหรับดา้นอปุทาน  คาดวา่การสง่มอบเรอืจะลดลงอยา่งเห็นไดช้ดัในชว่ง 12 เดอืน
ขา้งหนา้ มาอยูท่ีร่ะดบั 62 ลา้นเดทเวทตนั ซึง่เป็นการลดจากการสง่มอบสงูสดุที่
ระดบั 110 ลา้นเดทเวทตนัเมือ่ชว่งเดอืนกรกฎาคม 2554-มถินุายน 2555  และสง่
มอบรวมประมาณ 81 ลา้นเดทเวทตนัในชว่ง 12 เดอืนทีผ่า่นมา  ในขณะทีก่ารปลด
ระวางเรอืมแีนวโนม้ทีจ่ะคงอยูท่ีร่ะดบั 30 ลา้นเดทเวทตนั ดงันัน้จงึเป็นทีค่าดการณ์
วา่ขนาดกองเรอืจะเตบิโตทีร่ะดบั 4%  ซึง่จะเป็นอตัราการเตบิโตของกองเรอืทีตํ่า่
ทีส่ดุนับตัง้แตปี่ 2547 เป็นตน้มา  ซึง่น่าจะเป็นปัจจัยชว่ยใหส้ถานการณ์โดยรวมของ
ตลาดเรอืบรรทกุสนิคา้แหง้เทกองปรับตวัดขี ึน้  

อยา่งไรก็ตามยงัคงมคีวามกงัวลจากยอดการสัง่ตอ่เรอืบรรทกุสนิคา้แหง้เทกองที่
เพิม่ขึน้เมือ่เร็วๆนี ้ การสัง่เรอื Capesize มกีารชะลอตวัลงเล็กนอ้ยจากคําสัง่จอง 7 
ลา้นเดทเวทตนัในชว่งครึง่แรกของปีปฏทินิมาอยูท่ีเ่หนอืระดบั 4 ลา้นเดทเวทตนั
ในชว่งเดอืนเมษายนและพฤษภาคม แตก่ารเพิม่ขึน้ของคําสัง่จองเรอืบรรทกุสนิคา้
แหง้เทกองขนาดอืน่ๆ ในชว่งสองเดอืนทีผ่า่นมาทําใหย้อดการสัง่ตอ่เรอืบรรทกุ
สนิคา้แหง้เทกองโดยรวมเพิม่ขึน้ในชว่งไตรมาสสองของปีปฏทินิ ถา้หากสถานการณ์
ยังคงเป็นเชน่นีไ้ปตลอดระยะเวลาทีเ่หลอืของปี 2556 ก็อาจจะทําใหเ้กดิผลกระทบ
ตอ่อตัราคา่ระวางเรอืในปีตอ่ๆไป 
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กลุม่ธรุกจิโครงสรา้งพืน้ฐาน  Highlights 

 ผลขาดทนุสทุธเิพิม่ข ึน้จากการต ัง้สาํรองการลดมลูคา่ของถา่นหนิ 

 โรงงานสมทุรสาครกลบัมาเปิดดาํเนนิการอกีคร ัง้ในเดอืนมถินุายน 

 อกีหนึง่ไตรมาสทีด่ขีองบาคองโค 

 ธรุกจิคลงัสนิคา้ยงัดตีอ่เนือ่ง 
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ผลขาดทนุสทุธเิพิม่ข ึน้จากการต ัง้สาํรองการลดมลูคา่ของถา่นหนิ 

UMS ดําเนนิงานจากโรงงานทีอ่ยธุยาเพยีงแหง่เดยีวเกอืบทัง้ไตรมาส 3/2556 
เนือ่งจากโรงงานทีส่มทุรสาครเพิง่จะเริม่กลบัมาเปิดดําเนนิการเมือ่ชว่งสปัดาห ์     
ทีส่องของเดอืนมถินุายน รายไดใ้นไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่417 ลา้นบาท ลดลด 59% จาก
ไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น ซึง่สอดคลอ้งกบัปรมิาณขายทีล่ดลง 59% จาก  
ไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่นเชน่กนั UMS ขายถา่นหนิประมาณ 177,000 ตนัในไตร
มาส 3/2556 เทยีบกบัยอด 430,000 ตนัเมือ่ปีทีแ่ลว้ ซึง่เป็นชว่งที ่ UMS กําลงั
พยายามเรง่ระบายถา่นหนิขนาด 0-5 มม. เพือ่ลดสต็อคถา่นหนิในคลงัซึง่เป็นหนึง่
ในเงือ่นไขสําคญัในการขออนุญาตกลบัมาเปิดโรงงานทีส่มทุรสาครไดอ้กีครัง้ หาก
เปรยีบเทยีบกบัชว่งไตรมาสทีผ่า่นมา รายไดใ้นไตรมาสนีเ้พิม่ขึน้ 2% และปรมิาณ
ขายเพิม่ขึน้ 9% อตัรากําไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้เป็น 19.6% จากสดัสว่นการขายถา่นหนิ
ขนาด 0-5 มม.ทีล่ดลงเหลอื 25% จาก 49% ในไตรมาส 3/2555  คา่ใชจ้า่ยใน
การขายและการบรหิาร (SG&A) ลดลง 40% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัของปี
กอ่นมาอยูท่ี ่77 ลา้นบาทตามยอดขายทีล่ดลง  UMS มผีลกําไรจากการดําเนนิงาน
กอ่นหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่มและคา่ตดัจําหน่าย (EBITDA) 5 ลา้นบาท และผล
ขาดทนุกอ่นหกัดอกเบีย้และภาษี (EBIT) 11 ลา้นบาท ซึง่ปรับตวัดขี ึน้จากไตรมาส
เดยีวกนัของปีกอ่นที ่EBITDA และ EBIT ตดิลบที ่43 ลา้นบาท และ 60 ลา้นบาท
ตามลําดบั  และเพือ่ใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานทางบญัชแีละเพือ่สะทอ้นราคาถา่นหนิ
ทีล่ดลง UMS จงึไดต้ัง้คา่เผือ่มลูคา่สนิคา้ทีล่ดลงของสนิคา้คงเหลอืเป็นจํานวน 
230 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2556 นี ้  ซึง่สง่ผลใหก้ารขาดทนุของ UMS ในงบ
การเงนิรวมของ TTA เพิม่ขึน้จาก 84 ลา้นบาทเมือ่ไตรมาส 3/2555 เป็น 237 ลา้น
บาทในไตรมาส 3/2556 

UMS' income statement*
Baht millions 3QFY12 2QFY13** 3QFY13 %yoy %qoq

Total revenues 1,013        409           417           ‐59% 2%

Total costs 928           310           335           ‐64% 8%

Gross profits 85             99             82             ‐4% ‐18%

Gross margins (%) 8% 24% 20% 11% ‐5%

SG&A 128           81             77             ‐40% ‐5%

EBITDA (43)            18             5               111% ‐74%

EBITDA margins (%) ‐4% 4% 1% 5% ‐3%

EBIT (60)            2               (11)            82% ‐552%
*as consolidated on TTA's P&L

** Restated  
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  Coal pellets 

โรงงานสมทุรสาครกลบัมาเปิดดาํเนนิการอกีคร ัง้ในเดอืนมถินุายน 

โรงงานทีส่มทุรสาครสามารถกลบัมาเปิดดําเนนิการไดใ้นวนัที ่ 10 มถินุายน 2556 
ซึง่นับเป็นเวลาเกอืบ 2 ปีทีโ่รงงานแหง่นีต้อ้งปิดดําเนนิการ อยา่งไรก็ด ี UMS ยัง
ไมไ่ดรั้บอนุญาตใหใ้ชท้า่เรอืทีโ่รงงานแหง่นี ้ ดงันัน้ UMS จงึยังตอ้งแบกภาระ
ตน้ทนุคา่ขนสง่เพือ่จา้งรถบรรทกุขนถา่นหนิจากทา่เรอืทีไ่ดรั้บอนุญาตในจังหวดั
สมทุรสาคร มายังทีโ่รงงานเพือ่ทําการคดัแยกและกระจายสนิคา้ โดยการเจรจากบั
หน่วยงานราชการทีรั่บผดิชอบในเรือ่งนีย้ังคงดําเนนิตอ่ไป 

ในระยะยาวแลว้การขายถา่นหนิคดัขนาดของ UMS จะถกูกําหนดโดยความสามารถ
ในการบรหิารจัดการถา่นหนิขนาด 0-5 มม.  เพือ่แกปั้ญหาดงักลา่ว UMS จงึไดนํ้า
กระบวนการอดัแทง่ เขา้มาใชเ้พือ่เพิม่มลูคา่ของถา่นหนิขนาด 0-5 มม. โดย UMS 
จะเริม่ทดลองผลติจําหน่ายในเดอืนสงิหาคม  นอกจากนี ้ UMS ยังพยายามหา
แนวทางใหม่ๆ  ในการปรับปรงุการทํากําไรในระยะยาว อาท ิ การซือ้ขายถา่นหนิ
ระหวา่งประเทศ (international coal trading) ซึง่จะมกีารแจง้ใหท้ราบตอ่ไปใน
อนาคต 
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Gross margins

 

อกีหนึง่ไตรมาสทีด่ขีองบาคองโค 

บาคองโคยังคงสรา้งผลงานไดด้ใีนไตรมาส 3/2556 โดยมกํีาไรสทุธ ิ 71 ลา้นบาท 
ลดลง 9% จากไตรมาส 3/2555 ซึง่เป็นไตรมาสทีม่ปีรมิาณขายและรายไดส้งูสดุ
เป็นประวตักิารณ์  แตเ่พิม่ขึน้ 55% จากไตรมาสทีผ่า่นมา  รายไดอ้ยูท่ี ่ 726 ลา้น
บาท ลดลง 30% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น (เพิม่ขึน้ 11% จากไตรมาสที่
แลว้) ตามปรมิาณขายทีล่ดลง ในไตรมาสนีบ้าคองโคขายปุ๋ ยและผลติภณัฑด์แูล
พชืภณัฑ ์ 43,600 ตนั ลดลง 29% จากไตรมาสที ่ 3/2555 ซึง่ฤดกูาลเพาะปลกู
เริม่ตน้เร็วและมกีารสง่ออกไปขายยังตา่งประเทศมากกวา่กวา่ปกต ิ  เมือ่เทยีบกบั
ไตรมาสทีผ่า่นมา ปรมิาณขายเพิม่ขึน้ 9%  โดยปุ๋ ย NPK คดิเป็น 97% ของปรมิาณ
ขายทัง้หมดในไตรมาส 3/2556 เพิม่ขึน้จาก 86% จากไตรมาส 3/2555  สดัสว่น
ของยอดขายปุ๋ ย NPK ทีเ่พิม่สงูขึน้ประกอบกบัราคาคา่วตัถดุบิทีล่ดลง โดยเฉพาะ 
DAP และ ยเูรยี ทําใหอ้ตัรากําไรขัน้ตน้สงูขึน้เป็น 17.2%   ดงันัน้ในไตรมาส 
3/2556นี ้ กําไรขัน้ตน้ของบาคองโคที ่ 125 ลา้นบาทจงึเป็นการลดลงเพยีง 1% 
จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่นถงึแมว้า่ปรมิาณขายและรายไดจ้ะนอ้ยลง คา่ใชจ้า่ย
ในการขายและการบรหิาร (SG&A) เพิม่ขึน้ 20% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น 
มาอยูท่ี ่ 35 ลา้นบาท เนือ่งจากบาคองโคมกีารทําตลาดในประเทศมากขึน้ โดยมี
ทมีการตลาดทีใ่หญข่ึน้ และมกีารออกแคมเปญการตลาดในแถบเวยีดนามตอน
เหนอืและตอนกลางเพิม่ขึน้ นอกจากนีย้ังไดอ้อกผลติภณัฑท์ีข่ายดทีีส่ดุ คอื ปุ๋ ย 
“Golden Stork” ทีม่กีารปรับปรงุใหมใ่นถงุรปูแบบใหมใ่นไตรมาสนี ้  ผลกําไรจาก
การดําเนนิงานกอ่นหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่มและคา่ตดัจําหน่าย (EBITDA) และ 
และผลกําไรจากการดําเนนิงานกอ่นหกัดอกเบีย้และภาษี (EBIT) ของบาคองโคใน
ไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่90 ลา้นบาท ลดลงจาก 97 ลา้นบาท และ 93 ลา้นบาทตามลําดบั
ในไตรมาส 3/2555  

Baconco's income statement*
Baht millions 3QFY12 2QFY13 3QFY13 %yoy %qoq

Total revenues 1,038       655          726          ‐30% 11%

Total costs 912          559          601          ‐34% 8%

Gross profits 126          96            125          ‐1% 30%

Gross margins (%) 12% 15% 17% 5% 3%

SG&A 29            31            35            20% 13%

EBITDA 97            65            90            ‐7% 39%

EBITDA margins (%) 9% 10% 12% 3% 2%

EBIT 93            62            90            ‐4% 45%

*as consolidated on TTA's P&L  
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Baconco warehouse 

ธรุกจิคลงัสนิคา้ยงัดตีอ่เนือ่ง 

รายไดจ้ากการใหเ้ชา่คลงัสนิคา้ของบาคองโคเพิม่ขึน้รว่มเทา่ตวัในไตรมาส 
3/2556 นี ้หลงัจากการเปิดตวัคลงัสนิคา้หมายเลข 5 ของบาคองโค  แตร่ายไดใ้น
สว่นนีย้ังคงเป็นสว่นนอ้ยเมือ่เทยีบกบัรายไดจ้ากการขายปุ๋ ยและผลติภณัฑด์แูลพชื
ภณัฑ ์ คลงัสนิคา้ของบาคองโคมลีกูคา้เชา่พืน้ทีเ่กอืบ 80% ในไตรมาสนี ้ ปัจจบุนั
กลุม่บรษัิทของ TTA ในเวยีดนามทัง้หมดมพีืน้ทีค่ลงัสนิคา้รวมกนั 53,000 ตาราง
เมตร มขีดีความสามารถในการรองรับสนิคา้รวมกนัเกอืบ 190,000 เมตรกิตนั   

TTA สามารถบรรลวุสิยัทศันใ์นการสรา้งบรกิารโลจสิตกิสแ์บบครบวงจรในเวยีดนาม
ตอนใตเ้ป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ผา่นการลงทนุในบาคองโค โทรเีซน วนิามา โลจสิตกิส ์
และบาเรยีเซเรส ซึง่แตล่ะธรุกจิตา่งก็มคีวามแตกตา่งแตก็่ชว่ยสนับสนุนซึง่กนัและ
กนั ทําใหกลุม่ธรุกจิของ TTA กลายเป็นผูใ้หบ้รกิารโลจสิตกิสแ์บบครบวงจรที่
สามารถใหบ้รกิารการขนสง่ทัง้ทางบกและทางทะเล บรกิารคลงัสนิคา้ บรกิารพืน้ที่
บรรจภุณัฑ ์บรกิารสง่สนิคา้และบรกิารทางศลุกากร ซึง่บรกิารโลจสิตกิสเ์หลา่นีเ้ป็น
ตวัชว่ยสนับสนุนการเตบิโตของทา่เรอืน้ําลกึบาเรยีเซเรส ซึง่ TTA ถอืหุน้อยู ่ 20% 
ไดเ้ป็นอยา่งด ี โดยในไตรมาส 3/2556 นี ้ บาเรยีเซเรส สรา้งผลกําไรใหกบั TTA
ทัง้ส ิน้ 8.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีกอ่น 3% 
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กลุม่ธรุกจิพลงังาน Highlights 

 พลกิกลบัมามกีําไร 

 แนวโนม้ทีด่สีาํหรบัธรุกจิเรอืขดุเจาะและวศิวกรรมใตท้ะเล 

 เดนิหนา้แผนการเพิม่ทนุ 
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พลกิกลบัมามกีําไร 

เมอรเ์มดพลกิกลบัมามกํีาไรในไตรมาสที ่ 3/2556 โดยมผีลกําไรสทุธ ิ 41 ลา้นบาท 
รายไดร้วม 2,415 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 38% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น 
โดยสาเหตหุลกัเนือ่งมาจากรายไดจ้ากสญัญาการใหบ้รกิารดําน้ํากบั Saudi Aramco 
ทีเ่พิม่ขึน้และอตัราคา่เชา่เรอืรายวนัเฉลีย่ของเรอืวศิวกรรมใตท้ะเลทีด่ขี ึน้ ในไตรมาส 
3/2556 นี ้ เมอรเ์มด ออฟชอร ์ เซอรว์สิเซส (“MOS”) มอีตัราคา่เชา่เรอืรายวนัเฉลีย่ 
86,943 เหรยีญสหรัฐ สงูขึน้ 28% จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่นซึง่อยูท่ี ่ 67,797 
เหรยีญสหรัฐ โดยเป็นผลมาจากสญัญาวา่จา้งเรอืวศิวกรรมใตท้ะเลทีเ่ต็มรปูแบบมาก
ขึน้ 

โดยอตัราคา่เชา่เรอืรายวนัเฉลีย่ทีส่งูขึน้นีม้ากพอทีจ่ะชดเชยอตัราการใชป้ระโยชน์
ของเรอืวศิวกรรมใตท้ะเลมาอยูท่ี ่ 73.9% ในขณะทีเ่มอรเ์มด ดรลิลิง่ มอีตัราการใช ้
ประโยชนข์องเรอืขดุเจาะ MTR-2 เพยีง 29.7% ในไตรมาสนี ้ โดยเรอืขดุเจาะ 
MTR-2 ไดก้ลบัมาปฏบิตังิานเมือ่วนัที ่29 พฤษภาคม 2556 หลงัจากทีไ่ดเ้ขา้รับการ
ตรวจสภาพบํารงุรักษา (Special Periodic Survey) ซึง่ทําใหอ้ตัราการใชป้ระโยชน์
ของเรอืขดุเจาะโดยรวมอยูท่ี ่64.9% เทยีบกบั 76.3% ในไตรมาส 3/2555  

จากการทีเ่มอรเ์มดตอ้งมตีน้ทนุคา่ใชจ้า่ยเพิม่ขึน้เพือ่ใหบ้รกิารสญัญาดําน้ํากบั Saudi 
Aramco ทําใหต้น้ทนุเพิม่ขึน้ 54% จากปีกอ่น เป็น 1,634 ลา้นบาท ในขณะที่
คา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบัการขายและบรหิาร (SG&A) เพิม่ขึน้ 68% จากปีกอ่น เป็น 253 
ลา้นบาท เมอรเ์มดจงึมผีลกําไรจากการดําเนนิงานกอ่นหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่ม
และคา่ตดัจําหน่าย (EBITDA) และผลกําไรจากการดําเนนิงานกอ่นหกัดอกเบีย้และ
ภาษี (EBIT) ที ่ 528 ลา้นบาท และ 367 ลา้นบาทตามลําดบัในไตรมาส 3/2556 
เปรยีบเทยีบกบั EBITDA และ EBIT ที ่543 ลา้นบาท และ 356 ลา้นบาทในไตรมาส 
3/2555  เมอรเ์มดบนัทกึการขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่ังไมรั่บรู ้227 ลา้นบาท
ในไตรมาส 3/2556 เนือ่งจากการออ่นคา่ของเงนิบาทเมือ่เทยีบกบัเงนิเหรยีญสหรัฐ 

ทัง้นี ้ หากไมม่กีารบนัทกึการขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นดงักลา่วจะเห็นการปรับตวั
ดขี ึน้ของผลกําไรสทุธไิดช้ดัเจนกวา่นี ้

Mermaid's income statement*
Baht millions 3QFY12 2QFY13 3QFY13 %yoy %qoq

Total revenues 1,753     1,394        2,415     38% 73%

Total costs 1,059     1,235        1,634     54% 32%

Gross profits 694        159           781        13% 390%

Gross margins (%) 40% 11% 32% ‐7% 21%

SG&A 151        179           253        68% 41%

EBITDA 543        (20)            528        ‐3% 2777%

EBITDA margins (%) 31% ‐1% 22% ‐9% 23%

EBIT 356        (234)          367        3% 257%
*as consolidated on TTA's P&L  
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Jack‐up rig 

แนวโนม้ทีด่สีาํหรบัธรุกจิเรอืขดุเจาะและวศิวกรรมใตท้ะเล 

แนวโนม้สําหรับภาคธรุกจิการใหบ้รกิารนอกชายฝ่ังยังคงดอียู ่ สําหรับธรุกจิวศิวกรรม
ใตท้ะเล เมอรเ์มดพบวา่อปุสงคข์องเรอืบรกิารนอกชายฝ่ังและบรกิารตา่งๆ ที่
เกีย่วขอ้ง เพิม่สงูขึน้อยา่งมากในหลายๆ ภมูภิาคหลงัจากเขา้สูช่ว่งไฮซซีัน่ในครึง่
หลงัของรอบปีบญัช ี อยา่งไรก็ด ี สญัญาจา้งงานของเมอรเ์มดบางสญัญายังคงเป็น
สญัญาระยะสัน้และอาจถกูเปลีย่นแปลงอยา่งกระทันหนัตามความตอ้งการของลกูคา้ 
เมอรเ์มดจงึยังคงมุง่เนน้ทีก่ารหาสญัญาเพือ่ผลกําไรตอ่ลําเรอืทีส่งูขึน้และระยะเวลา
ของสญัญาวา่จา้งเรอืทีย่าวนานขึน้ในตลาดทีม่กีารเตบิโตสงู เชน่ ตะวนัออกกลาง
และยโุรป และจากการทีส่ภาวะเศรษฐกจิโลกมเีสถยีรภาพมากขึน้  แนวโนม้ของ
อตุสาหกรรมน้ํามันและกา๊ซจงึยังน่าจะเป็นบวกในอกี 12 เดอืนขา้งหนา้  

แนวโนม้ของธรุกจิเรอืขดุเจาะของเมอรเ์มดก็เป็นเชงิบวกเชน่กนั ตลาดเรอืขดุเจาะ
แบบทอ้งแบนเป็นตลาดเฉพาะ (niche market) ซึง่มอีปุทานทั่วโลกอยูป่ระมาณ 
35 ลํา อปุสงค-์อปุทานของตลาดเรอืขดุเจาะทอ้งแบนมแีนวโนม้ทีด่ ี ดงัจะเห็นได ้
จากอตัราคา่เชา่เรอืรายวนัและอตัราการใชป้ระโยชนข์องเรอื เมอรเ์มดไดว้างแผน
การตลาดเพือ่ใหเ้รอืขดุเจาะ MTR-1 ไดค้งทําหนา้ทีเ่ป็นเรอืสนับสนุนการทํางานนอก
ชายฝ่ังตอ่ไปหลงัจากทีส่ญัญาปัจจบุนัสิน้สดุลงในเดอืนกรกฎาคม สว่นเรอืขดุเจาะ 
MTR-2 ไดเ้ริม่ปฏบิตังิานในชว่งปลายเดอืนพฤษภาคมทีผ่า่นมา โดยสญัญามี
ระยะเวลาวา่จา้งงาน 2 ปี ในประเทศอนิโดนเีซยี 

ความตอ้งการใชง้านของเรอืขดุเจาะแบบสามขา (jack-up rig) ปรับตวัดขี ึน้ทั่วโลก 
ความตอ้งการใชง้านของเรอืขดุเจาะแบบสามขาประสทิธภิาพสงูยังคงแข็งแกรง่ใน
ภมูภิาคสําคญัทั่วโลก โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในแถบเอเชยีและตะวนัออกกลาง บรษัิท 
เอเชยี ออฟชอร ์ดรลิลิง่ จํากดั (AOD) ซึง่เมอรเ์มดถอืหุน้อยู ่33.8% ไดรั้บมอบเรอื
ขดุเจาะแบบ 3 ขา เรอื AOD I  เรอื AOD II และ เรอื AOD III เมือ่วนัที ่ 31 
มกราคม 15 เมษายน และ 17 กรกฎาคม 2556 ตามลําดบั AOD I ไดเ้ริม่ปฏบิตังิาน
ตามสญัญาวา่จา้งงานทีม่กํีาหนดระยะเวลา 3 ปี ทีทํ่าไวก้บั Saudi Aramco เมือ่วนัที ่
1 พฤษภาคม 2556 เมอรเ์มดเริม่ไดรั้บสว่นแบง่ผลกําไรจาก AOD แลว้และคาดวา่
สว่นแบง่ผลกําไรจาก AOD จะเพิม่ขึน้ในรอบปีบญัช ี 2557 เมือ่เรอืขดุเจาะแบบสาม
ขาทัง้สามลําไดทํ้างาน 

 
เดนิหนา้แผนการเพิม่ทนุ 

แผนการเพิม่ทนุของเมอรเ์มดประมาณ 176.1 ลา้นเหรยีญสงิคโปร ์ โดยการออกหุน้
เพิม่ทนุใหแ้กผู่ถ้อืหุน้เดมิของเมอรเ์มดตามสดัสว่นการถอืหุน้ (rights issue) และ
ใหแ้กบ่คุคลในวงจํากดั (private placement) นัน้ ไดรั้บการอนุมัตจิากทีป่ระชมุ
วสิามัญผูถ้อืหุน้ของเมอรเ์มดเมือ่วนัที ่4 กรกฎาคม 2556 แลว้ โดยเมอรเ์มดไดเ้สนอ
ขายหุน้สามัญใหมใ่หแ้กผู่ถ้อืหุน้เดมิของเมอรเ์มดจํานวนไมเ่กนิ 628.8 ลา้นหุน้ คดิ
เป็นรอ้ยละ 80 ของจํานวนหุน้ทีม่อียูข่องเมอรเ์มด ในราคาเสนอขายหุน้ละ 0.28 
เหรยีญสงิคโปร ์ เมอรเ์มดจะนําเงนิทีไ่ดรั้บจากการขายหุน้เพิม่ทนุนีไ้ปใชสํ้าหรับการ
ซือ้เรอืขดุเจาะแบบทอ้งแบน (tender rig) ใหมจํ่านวน 2 ลําและการลงทนุอืน่ๆ ทัง้นี ้
TTA ไดต้กลงทีจ่ะเขา้ซือ้หุน้เพิม่ทนุนีเ้ต็มจํานวน 
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กลุม่ธรุกจิการลงทนุ   

ในขณะนี ้ ธรุกจิหลกัของ TTA ทัง้สีธ่รุกจิตา่งกําลงัเผชญิกบัสถานการณ์ทีแ่ตกตา่งกนัไป จงึสง่ผลใหก้ลยทุธใ์นการ
ดําเนนิงานของแตล่ะธรุกจิแตกตา่งกนัดว้ย 

ธรุกจิเรอืบรรทกุสนิคา้แหง้เทกองกําลงัอยูใ่นชว่งตกตํา่ทีส่ดุเป็นประวตักิารณ์ แตร่าคาเรอืก็ไดล้ดลงมาอยูใ่นระดบัที่
น่าสนใจสําหรับการลงทนุในระยะยาว  ในขณะทีธ่รุกจิการใหบ้รกิารนอกชายฝ่ังแกบ่รษัิทน้ํามันและกา๊ซธรรมชาตขิอง
เมอรเ์มดกําลงัอยูใ่นชว่งขาขึน้ ซึง่น่าจะเป็นเวลาอกีหลายปี เนือ่งจากคา่ใชจ้า่ยสําหรับการสํารวจและผลติของบรษัิท
น้ํามันและกา๊ซธรรมชาตติา่งๆ ยังคงปรับตวัขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง ผลการสํารวจของ Dahlman Rose ซึง่ครอบคลมุบรษัิท
น้ํามันและกา๊ซจํานวน 463 แหง่ คาดการณ์วา่คา่ใชจ้า่ยสําหรับการสํารวจและผลติจะเพิม่ขึน้ 5.5% เป็น 645 พันลา้น
เหรยีญสหรัฐในปี 2556 นี ้ ซึง่สงูเป็นประวตักิารณ์ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในแถบบรเิวณเอเชยี และตะวนัออกกลางจะมี
อตัราการเตบิโตทีส่งูกวา่ 10% 

สว่นตลาดปุ๋ ยในเวยีดนามก็กําลงัเตบิโตขึน้อยา่งชา้ๆ แตจ่ากการทีอ่ตัราคา่ระวางเรอือยูใ่นระดบัตํา่ บาคองโคจงึสามารถ
สง่ปุ๋ ยจํานวนมากออกไปขายยังประเทศทีอ่ยูไ่กลออกไป เชน่ แอฟรกิา  ในขณะที ่ UMS ก็เผชญิกบัการแขง่ขนัจาก
บรษัิทซือ้ขายถา่นหนิทีเ่พิง่ตัง้ข ึน้มาใหม ่และกําลงัพยายามหาวธิใีนการรักษายอดขายและเพิม่อตัรากําไร 

นโยบายโดยรวมของเราคอืการเฝ้าตดิตามสถานการณ์ของตลาดตา่งๆอยา่งใกลช้ดิ เพือ่ใหม่ั้นใจวา่ ธรุกจิหลกัของเรา
ไดถ้กูบรหิารจัดการอยา่งมปีระสทิธภิาพ  เรายังคงมองหาโอกาสในการลงทนุทีค่าดวา่จะนํามาซึง่ผลตอบแทนทีส่งูขึน้
ในอนาคตสําหรับแตล่ะหน่วยธรุกจิ  และแทบจะไมม่ขีอ้สงสยัเลยวา่ ชว่งนีค้อืชว่งเวลาทีเ่หมาะสมทีส่ดุทีจ่ะลงทนุใน
ธรุกจิเรอืบรรทกุสนิคา้แหง้เทกอง และธรุกจิการใหบ้รกิารนอกชายฝ่ัง เพือ่สรา้งผลตอบแทนทีม่นัียสําคญัใหก้บัผูถ้อืหุน้
ในอนาคต 
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